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International Monetary Fund report on EU outlook: "' Go, Italy, go!"*

Introducing the IMF’s report on the Euro area economic outlook, IMF Managing Director, Ms.
Kristalina Georgieva, said: “[t]he message of our report is that the Euro area is recovering rapidly
thanks to the vaccination campaign and the increasing adaptation of demand to the pandemic”. At
the same time, Ms. Georgieva highlighted the persistence of the “risk of internal inequalities” coupled
with the uncertainty surrounding the new Covid variant. Among the risks, the IMF mentioned those
related to inflation.

European economic governance, she added, “should be revised to reflect the post-Covid period.
Applying the EU's current fiscal rules would require unrealistic and counterproductive adjustments
for high-debt countries”.

“Congratulations to Italy for achieving this level of strong growth” and for “the reforms and
investments” included in the National Recovery and Resilience Plan, Ms. Georgieva stressed. “The
only observation” on the budget planning document that comes from the Monetary Fund, she
specified, “is the growth of current expenditure”.

The Italian government has achieved higher growth rates than the European average and “is laying
the foundations for sustainable and robust growth with the right proportion between reforms and
investments”, stressed Georgieva who, dwelling on current spending, wondered whether “in the
medium term it could be sustainable” the mix of “income tax cuts and an increase in current
spending” contained in the manoeuvre. “However, | am confident, the direction of travel seems to be
defined”.

“Go, Italy, go!” the IMF director concluded.

Note: this briefing is only intended as a general statement and is not legal advice. Please feel
free to contact your usual point of reference at Jacobacci or send an email to
infotorino@ jacobacci-law.com
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Rapporto del Fondo Monetario Internazionale sulle prospettive UE: “Go, Italy, go!”

La direttrice operativa del FMI Kristalina Georgieva, illustrando il rapporto del Fondo Monetario
sulle prospettive economiche della zona euro, ha cosi esordito: “[i]l messaggio della nostra relazione
e che I'eurozona si sta riprendendo rapidamente grazie alla campagna di vaccinazione e al crescente
adattamento della domanda alla pandemia”. La direttrice Georgieva ha al contempo rimarcato la
permanenza del “rischio di diseguaglianze interne” legata alla nuova variante Covid. Tra i rischi che
il FMI cita, anche quelli connessi all'inflazione.

La governance economica europea, ha aggiunto, “dovrebbe essere revisionata per riflettere il periodo
post-Covid. Applicare le attuali regole fiscali dell'Ue richiederebbe aggiustamenti irrealistici e
controproducenti per i Paesi ad alto debito”.

“Congratulazioni all'ltalia per aver ottenuto questo livello di forte crescita” e per “le riforme e gli
investimenti” inseriti nel Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza, ha sottolineato la direttrice
operativa del FMI. “La sola osservazione” sul documento programmatico di bilancio che giunge dal
Fondo Monetario - precisa - € la “crescita della spesa corrente”.

Il governo italiano ha raggiunto tassi di crescita piu alti della media europea e “sta ponendo le basi
per una crescita sostenibile e robusta con una giusta proporzione tra riforme e investimenti”, ha
sottolineato Georgieva che, soffermandosi sulla spesa corrente, si chiede se “nel medio termine
potrebbe essere sostenibile” il mix di “riduzione fiscale sul reddito e aumento della spesa corrente”
contenuto nella manovra. "Ma sono fiduciosa, la direzione di marcia mi sembra definita”.

“Go, Italy, go!”, ha concluso la direttrice del FMI.

Nota: la presente non costituisce parere legale. Per maggiori informazioni, non esitate a
contattare il vostro consueto contatto dello studio o inviate un‘email a infotorino@jacobacci-
law.com.
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